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Son Fiyat 57,25 Enpara Bank - ENPRA - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 714.210

Piyasa Degeri (min $) 15.097 Zamanla tagslar yerine oturuyor!

F/K 81,54
PD/DD 3157 Enpara Bank, 2026 2.ceyrekte 1,95 milyar TL net kar ile beklentilerimize

Hisse Sayisi (min lot) 12.475 paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 1,8 milyar
FDPO (%) 0,12 TL)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

190,00 22.000,00
170,00 20.000,00 A Kismi bodlinme sonrasi piyasa heniiz finansallari anlamamasi,
150,00 18.000,00 rasyolarin eksik veriyle calismasi nedeniyle bu finansallarin son
1‘:’8’88 16.000,00 taslarin  yerine oturmadan o6nceki finansal oldugunu
90:00 14.000,00 degerlendiriyoruz.  Genel cercevesiyle finansali  olumlu
70,00 12.000,00 degerlendiriyoruz. Dijital bankacilik konumuyla yakindan takip
50,00 10.000,00 etmeyi strduriyor olacagiz.
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VY R O > - S > N - A Ozsermaye karlihginda 6zel bankalardan oldukc¢a giicli ilerliyor.

e ENPRA e XBANK A Taglarin yerine oturmasi icin son bilanco oldu. 2026 3.ceyrek
itibariyle net rakip olarak degerlendirilecek.

A Net faiz gelirleri ve komisyon/iicret gelirlerinde glicli seyir takip
ediliyor.

A ihtiyath durus &n plana cikiyor.

ORTAKLIK YAPISI %
QNB 99,88

Diger 0,12
Bankacilik acisindan gayet bir zor ¢eyrek gectigini biliyoruz. XBANK'In
2.Ceyrek Pusulasi raporunda beyan ettigimiz gibi bankacilik sektériinde
0zel bankacilik icin zor gecen, kalkinma ve yatirim bankaciliginda piyasa disi
ayrnismalar gibi hususlar dogal olarak sirket bazli pozitif negatif ayrigsmalar
gozetecek gibi gortinliyor. BDDK verilerine gore yillik 2026 2.ceyrekte sektor
min TL NNV EREI RG] %16,13 karini artinirken yerli 6zel mevduat %7,39 daralma; yabanci
Net Kar - 1.778,00 1.947,00 mevduat %13,29 artis; kamu mevduat %16,43; kalkinma ve yatinm
%36,97 ve katilim %60,11 oraninda karini artirdi. 2026 3.ceyrege

ENPRA GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,29 -11,92
Getiri () -1,33 -13,32
Getiri (XU100-Roatif) 0,25 -6,05

eyreklik 2026/03 2026/06
$|II)|/k 2025/06  2026/06 yonelik beklentiler baz etkisi cercevesinde daha net ayrismalara neden
Net Faiz Marji (C) 523 6,50 olabilir.
Takdptek! Alacak Orani (%) 0,00 2,49 Kredilerde biiyiime siirliyor. 2026 ilk 6 ayda krediler %14,08 oraninda

Ozkaynak Karlihgi (Y%) 0,00 17,10

- blyurken ana itici glic TL taraftan geldi. TL krediler %16,58 oraninda
Ozkaynak Karlilhigi (C%) 9,34 17,10

blyurken YP tarafi kredi bllylime sinirlamalarinin etkisiyle birlikte ilk 6 ayda
Kaynak: Finnet - Verilerin tiimii solodur. ~ %31,29 oraninda daraldi. Net faiz gelirleri hem TL'nin canliigi sayesinde
blylrken menkul degerlerden gelen etkiyle birlikte 2026 2.ceyrekte
%483,53 artigsla 5,49 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda
swap harici net faiz marji ¢eyreklik 127 yillik 400 baz puan artisla %6,5
seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda orta ve uzun vadede dijital banka
olma cercevesiyle birlikte taslarin yerine oturarak bir cerceve
olusturacagini degerlendiriyoruz.
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Net Ucret ve komisyon yonetisim becerisi 6n planda cikmaya devam ediyor. Hatirlatmak gerekirse
gectigimiz yil QNB Bank (QNBTR) altinda konsolide eden banka kendi gelir kapsamini komisyon tarafinda da
kismi boliinme sonrasi yansitmayi basardi. 2026 2.ceyrekte 2,98 milyar TL net Ucret ve komisyon geliri elde
edilirken 6 aylik elde edilen gelir 5,47 milyar TL oldu. Buradan yillikta 6nemli bir gelir elde etmeye devam
edecegini degerlendiriyoruz.

ihtiyath yaklasim takip ediliyor. Banka, takipteki alacaklar oraninin %5,5 bandindaki seyri nedeniyle bu
ceyrek gecen ceyrege kiyasla 3 kat artiracak sekilde 3,1 milyar TL karsilik ekledi. Bu durum dogal olarak
hesaplamalarimiza gore kredi risk maliyetini 300 baz puana yulkseltmis oldu. Yili 250-300 baz puan
araliginda kapatmasini bekleyebiliriz.

Ozsermaye karliliginda reel pozitif ilerliyor. 2026 2.ceyrekte 6zsermaye karlihigi bankanin ceyreklik 368 yillik
1701 baz puan artisla %38,71 seviyesinde gerceklesti. Orta ve uzun vadede genel goériinim bankanin reel
pozitif tek haneli 6zsermaye karliliginda kalacagi yoniinde goériiniiyor. Bu cerceveyi net sekilde olumlu
karsiliyoruz.

Kismi boliinme sonrasi piyasa heniiz finansallari anlamamasi, rasyolarin eksik veriyle calismasi nedeniyle bu
finansallarin son taslarin yerine oturmadan 6nceki finansal oldugunu degerlendiriyoruz. Genel cercevesiyle
finansali olumlu degerlendiriyoruz. Dijital bankacilik konumuyla yakindan takip etmeyi stirduriiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her ttirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirrmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uclncu kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
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